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PENGARUH PENGUNGEKAPAN CORPORATE SOCTAL RESPONSIBILITY PADA
NILA] PERUSAHAAN DENGAN PROFITABILITAS SEBAGAT VARIABEL
PEMODERAST

Ni Made Dwi Ratnadi®
(Universilas Tdayana)

ABSTRACT

The purposes of this study are to examine the ellect of Corporate Social Responsibility
(CSK) disclosure on firm value, and w test the ability of profitability moderating influence CSK
disclosure on lirm value. The study use data from  manulacturing lirms annual report that are
histed m Indoncsian Capital Market for the period 2011-2012. Sample is determined by
purposive sampling consisting of T8 ohscrvations. 1)ata was analysed by simple regression and
residual analysis. The results show that CRS disclosure has positive effeet on fiom value.
Meanwhile the profitability was nol able to moderie the effect of CSR disclosure on [rm value

Fovaward Corpaorate Sociad Responsthility, Fire Vafue, Profitabilin

“Alamat Responden : Fakultas 1 kotomi dan Bismis Universitas Udayana

L. PENDAHULUAN
Theary of the firm menyatakan tujuan
suaty perusahaan adalah mendapatkan Tobe
dan memaksimalkon  nilai perusahaan
tJensen  dan Meckling, 1976 Nilai
perusahaan  tercermin  pade harga  pasar
saham sebush perusshasn. Perusahasn akan
dmilm batk olch mvestor apabila memiliki
kincrja yang baik dalam bidang (nancial
dan nponfmansial, (Olch  karena o
perusahman  tidak  hanya  mempunyai
kewajiban  kepada pemegang saham  atau
shareholder saja, akantetapi juga kewajiban
kcpada pihak - pitiak lain yang
borkepentingan (sfakeholder).
Perkembangan  persaingan  bisnis
yang scmakin ketat pads era globalisasi,
mermnaksa perusahaan untuk memperhatikon
tanggung, Jawab sosial (Corporare Social
Resporsibiline-C'SR). CSE memjuk pada
relasi yang terjadi antara sebuah perusahaam
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dan semua stakeholder-nya,  Stokeholder
perusshaan  adalah  pelanggan,  pepawa,
Eavmeniatae, prmilik aliit s,
pernet intah, suppdier hahkan possng. Gilobof
Comnpract Initigptoee (2002} menyatakan
tyuan porusabasn dewass m oadalah 3P
{profit, people, planct), yaity tujuan bisnis
tidak hanya mencari laba (profir), Letapi jugs
mensejahlerakan  omang  (peopde),  dan
menjamin . keberlanjutan hidup  planet i
{Darwin, 2004),

CSKE fidak lag dibadapkan pada
tangpung jawab vang berpijak pada single
bottom  line, yailw nilai  perusahaan
(eaporate valpe) vang direfleksikan dulam
komdisi keuangannya (fimancial) saja. Akan
letapl, langgung jawab perusabaan  harus
berpyak  pada  fegde wttom lines. Dua
fartfonr limex lammmya sclam finansial adalah
sosial dan hinghungan  Kondisi kewangan
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saja tidak cukup menjamin nilal perusshasn
tumbuh sccam berkelanjutan (sustgingdfe).
Keberlanjutan perusahasn  akan  leramm
apabila perusahaan memperhatikan dimens:
sosial don lingkungon hidup (Crowther duan
Martiner, 2007},

Penpungkapan C5F sadah banmyak
dilakukan wolesh perusshaan publik i
indoncsia. Laporan talmnan pcrusahasn
telsh mengunghkapkan peranmmungjawaban
sosial  perusahaan. Prambudi (2006
menyatakan bahwa apabila perusahaon tdak
mengungkapkan aktivitas sosialnya, investor
akan  beranggapan  perusahaan  tidak
memerdulikan  lingkungen  sosial - dan
keberlanfutannva. Hal ini akan dapat
mempenpgarih nilua perusahasm.  Sembiring
(2005), Anggraini (2006); Harjoto (20073
dan - Bimba (2010} membukukan  bahwa
semakin g tingkat profitabilits suatu
perusahaan, maka penpungkapan nformas
sosial yamg dilakukan  perusahaan  jupa
semakin besar,

Murlela dan  Islahoddin  {204H)
membuktikan  bahwa  corporate social
responsibility  berpengaruh pada nila
peruzahaan dan kepemilikan  manajemen
mampu  memoderast  hubumgsim antara
pengungkapan  pertanggungjawaban  sosial
porusahasn dean mla perusahaan. Purwals
(2001} menyatakan bahwa semakin banyak
Beniuk pertanpeungjawaban terhadap
lingkungan vang dilakukan oleh perusshann
kepada masyarakal, maka citra perusahaan
akan semakin meningkal.

Berdasarkan Iatar belakang masalah
atas,  vanp memadi pokok  permasalahan
dalam penclitism 1m adalah (1) apakah
penomzkapan Curporafe Social
Responsibiline (CSR) herpengaruh pada nilai
perusahaan?  {2) apakah profitabilitas
mamp memodernst pengaruh
pengungkapan { nrpuerate
SocialResponsibility (CSR)  pada  nila
peruszhaan?

1.1 Tujuan Penelitian

Herdasarkan pokok  permasalahan,
maka vang tujuan penclitian adalah (1)
Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan
Corporate Social Resporsihifity. (U5R)
pada nitai perusahaan, {2) Untuk mengetahui
kemampwm  profilabilitas memoderasi
pengamih  pengungkapan OSSR pada nilan
prenusahaan.

1.2 Manfoal Penelitian

Penehtizn i dapat  memberikan
Intopmasi Menena kemampuan
profitabilitas dalam
memperkuatmelemahkan . pengaruh C5R
pada nilai perusahaan, schinga perusahaan
ctapal mempertimbangkan jurnlaty
pengungkapan SR yang dilakukan. Hagian
2 otulizen ini membahas Jandasan teor dan
pengemban pum hipotess S 3
menpuraikan  metoda penelifian vimge
digmmakan. Sesi 4 hasil dian pembahasam,
dilajutkan pada sex1 5 menyajiken  simpulan
dun saran

I LANDASAN TEORI AN

PENGEMBANGAN HIPOTESIS

Konsep  langgung  jawab  susial
perusabaan telab mulai dikenal scjak awal
[970an.  Secara  wnwm  dikenal  dongan
srokeholder theory artinya sebegai kumpulan
kebijakan dan praktik yang berhubimgan
dengan stakefolder, nilai-nilal, pemenuban
ketentuan hukum, penghargaan masyarakal
dan Tingkungan, serta komitmen dunia wsaha
unink  horkontnbust  dalam permbangunan
secara  berkelanjutan.  Stheholder  theory
dimulai dengan asumsi bahwa nilai (value)
sccara chsplist dan tak  dipumghin
merupakan bagian dari  kKegiatan  usaha.
{Ciray, [987). Teon stakefmlder mengatakan
bahwa perusahaan bukanlah entitas yang

Pongaiuls Penpuepkapan Ceerpontte Social Rexponsibilin Padas Nikal Perusahaan Dengan Profitabilitas
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hanya beroperasi untuk kepentingan sendm
namun harus memberikan mantaat bapi
stakeholdernya. Nengan demikian,
keberadaan suatu  perusahaan sangat
dhipengarubn oleh dukungan yang diberikan
olch  sibeholder  kepada  porusabaan
tersebut.

Legitimasi dianggap schagai asumsi
hahwa tmdaken yang dilakukan suatu entitas
merrpakan tindakan vang diinginkan, pantas
atan  sesuw dengan sistemn, norma, nila,
kepereayaan GETH defmisi Yang
dikembangkan secara sosial Jika terjadi
kotidaksclarasan antara sistern nila
perusghaan dan sistem nilai masyarakat,
maka  perusahasn  dapat  kehilangm
legitimasinva  yang akan  mengancam
kelingsungan hidup perusahann

Secara  kemseptual,  pengunpkapan
(efisclosurey mempakan bagian mtegral dan
pelaporan kewangan Secarn lekms,
pcngunglapan morupakan langkah  akhir
dalam proses akunlansi  yailu  penyajian
mnfoemas: dalam hentuk scperangkat penuh
stafement  keuangan  (Suwarjona,  2005)

ITendriksen ilan Mugrohu 2000
mendefmisikan penpunghapan sebagm
_[:"L'-I:I}'il_‘ii-i!ll swpuribish annben Enansd YAl

dibimuhkan  untuk  peongoperasiam secara
optimal pasar modal yang cfisicn. Bentuk
pengungkapan pada dasarnya bersifat wajib
fmemdaioryd  dan sokarcla  fvelimtaryd
Merusahaan melakukan penpungkapan baik
mformasi keuanpan maupun non kewsngan
agar dapat meningkatkan miln perusahaan
Salah satu miormast yang  wajh  wntak
diungkapkan pcrusahaan adaloh mformas:
terlanE  amppungawab sosial  peossahaan
atan {‘nrporate Social Responsibifin:e (C5R).

Penpunpgkapan  tanggung  jawah
sl perusshaun atau yang sering disebut
dengan social discloswre, corporate geciod
reporting.  sovial  occountimg (Mathews,
1995) atau corporate social responsibilit
{Hackston dan Milne, 1996) mempakan

proses penghomunikasian dampak sosial dan
lingkmngan dari kepiatan  ekonomi
perusahaan tethadap kelompok khusus yang
berkepentingan  dan masvarakat  secama
keseluruhan,  Flal  tersebul  memperbuas
tangpungjawah sosial perusahaan, di uar
peran  radisionalnya  untuk  menyediakan
laporan kcuangan kepada pemilik modal,
khususnyva pememane saham (Gray et
al 1UETY,

Menumut  The  World  Busimess
Copancdl for Sustainable Development, SR
atau  tangeungjawab  sosial | perusahaan
merupakan  komitmen  bisnis untuk
mcmberikan kontribusi bagi pembangunan
ekonomi berkelanjulan melalui kerja sama
dengan karyawan, komonilas selempat dan
masyarakat unmk meningkatkan  kealitas
kehidupsm, Konsep O5R melibatkan
tanggungjawab  kemitraan  bersuma  antara
[rermeritak, lembaga sumher  daya
masyarakal, serin komumilas selemnpat
[Cowen e f, 1987). Hal 1mi sgjalan dengan
feritimmacy theory yang mehyvatakan balvwa
peruzsahaan memilikt kontruk  dengan
masvarakat unnuk  melakokan  kegistan
herdusarkan  nila-nil keadilan dan
bapmimany porusahann menanegam berhapgsin
kelompok  untuk  melepitimast  tindakan
perusahaan. Apabila fenjadi ketidakselarasan
sistemn nilai pemasahasn dan sistem nila
masyvarakat maka perusahaan kchilangan
lepitimasmya schingga  doapal  menganeam
kelangsungan  hidup  perusahasm.  Jadi
pengunpkapan mbormass SR mwsapakan
salah  smo cam porusshasm uniuk
mmeTnbuange, mempertahankan, dan
melegitmasi kontribusi perusahaan dard 5181
ekonomi dan politis (Hamffa dan Cooke,
HI05).
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1.1 Pengaruh Fengungkapan Corporate
Social Responsibiliy Pada  Nilai
Perusahaan

Pertanggungjawaban sosmal
perusahaan  diungkapkan  antara lon
dalam laporan vang dischut Sussaimabiliny

Reporting  (laporan  keberfanjutan). SR

dapal memjadi berkelanjutsn apahifa

program yang dibuat oleh snam perusahaan
benar-bénar merupakan komitmen bersama
dari szegemap unsur vang ada di dalam
perusahasn 1w sendin,  Swerver  yung
dilekukan Booth-Harrs Trust Monitor pada
tabun 2001 dalam  Suwlopoyude (2009)
menunmjukkan bahwa mayontas konsumen
akan meningealkan suatu produk  vang
mempunyar citra buruk  atay  dibenlskan
negatif. Hanyak manfaat vang dipcrolch
perusahaan dengan  pelaksanan  corporaie
social  responsibility, amara lain  procduk
semakin  disukai  oleh  konsumen  dan
perusahaan dimnab mvestor. Pelaksanaan

SR akan mcningkatkan nilai perusahaan

dilihat dari harpa saham dan laba perusahaan

{earming) Sebagm akibal dan para mvestor

yang menanamkan saham di  pemsahaan.

Nurlcla dan Islahuddin ( 2(K8) menyatukan

bahwa dengan adonys prakuk CSE vang

halk meningatkon nila peruwsahan,. Yosela
dan Ludovicus (2002) mombuktikan babwa
pengunglkanan OS8R dapat  meninglkatkan
nilai perusahazan Kinerja kewsman  dan
pengunpgkapan  tanggung  jawab  sosial
berpengarub positil” pada nilai perusahaan.

Berdasurkan  urain  1orscht hipetesin

penelitian seperti berikut ini.

Hy: Pengungkapan Corporate Sociaf
Responsibiliny (USR) berpengaruh
positit pada nilai perusabaan

1.2 Kemampuan Profitabilitas
Memoderasi Pengaruoh
Penpungkapan  Corporale Social

Responsibility pada Nilai Perusahaan
Profusbilitus perusshaan merupakan
KA perusahaan dalam
menghasiiium laba bersith dan aktivitas yang
dilakukan pada penodec  akuntansi.
Profitabihitas dapat memjadh  perlimbangan
pentimg hagi  investor  dalam  keputusan
mvestsinya, karena semakin besar dividen
fdividendnapour), AngETaini {20060
menyvatakan scmakin  tingpl  tingkat
profitabilitas  perusuhaan  maka semakim
besar pengungkapan informast sosial yang
dilakukan perusahaan. Sehingea  dapal
disimpulkan.  habwa, Corporate Social
Responsibiliny  akan  meninekatkan  nilan
perusshasn pads sasl profitabalitas
perusahinan  meningkat.  Hasil  peaclitian
Dahli  dan  Siregar  (2008)  jupea
mengindikasikan . hahwa pomlaku ohis
perusahaan berupa tanggungjawab  sosml
terhadap lingkungan sekitamya memberikan
dampak positif yvang dalam jangka panjang
akon tercermin pada keuntungan perusahazn
{prafit) dan penimgkatan kinerja keaangan,
Berdasakan urmian tersebut dinumuskan

hipuiess sebagm berikul
H:: Profitabilitas  mampo memoderasi
pengaruh pengungkapan Corporate
Social  Responsibiline (CSR) pads

nilai perusahaan,

L Metoda Penelitian

J.1 Dhata dan Variabel Penchitian

Dala pepeliban mi bersumber dan
laporan tshunan perusabaan yang terdattar
di bursa cfck Indonesia tahun 2010 sumpai
dengan 2002 dengan mengakses  websine
BET www.idxcoid. Variabel penelitian
terdiri atas tgan vanabel vamu (1) nila
perusshaan merupakan varabel terikat, Nilu
perusahaan adalah nilai pasar saham, diukur

meﬁEuE Peomunpkapan eorporate Socind Responsibiline Pada Milal Perwsabemn Denpan Prolitilias
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menggumsksn  Tumus Tobins™(). Beberapa
pencliti sebelumnya seperti Black er ol
(2003); Nurlela dan Islabuddin (2008); dan
Sutniska (2011} menggunakan  Tobins'()
untuk mengukur nilai perusahaan. Formulis
Tovhing"(} Seperti berikut ini.

MVvE-DEH I

Tobm's ()= e

S Y |
Keterangan:
Tobin's O=Nilai Perusahain;

MWVE  ~TTarga sauham penumipan akhir twhun
x Jumbah sabam beredor akhar

tahun;

DERT=Kcwajiban jangka pendek +
Kewajiban jangka panjang;

TA Total Aktiva

Pengungkapan  Corporare Social
Responxibility (CSR), merupakan variabel
bebas, SR diukur  berdasarkan  ftom
penpungkapan yang ditctapkan oleh (rlobal
Reporting Mitigtive (GRI) vailu 84 itom.,
Herdasarkan item tersebut, dapat dihimng
COFrale vonien! responcihiling
indewiUCSR Perhilungan =R
mengpunakan  pendekatan dikotonu yailu
seliap tem CSR dibern nil | agpabila
dingkapkan, dan milai O apabila tidak
dimngkapkuen. Sctiap item  dijumiahkan
untuk memperoleh keseluruban skor hagi
sefiap perusahasn, Rumus  perhimngan
CSRI adalah schagai berikut  (Sutriska,
20171)

231
CSRT; £ A2}
i
Keterangan:
C5RL= Comporatc Social Respomsibility

Index Perusahuaan

X5 Tumlab wem yang  divngkapkan
aleh perusahaan

1= Jumlah item pengungkapan CSR
menunet (7RI

Profitabilites  memupakan wvariabel
modersasi, dinkur dengan Rerwrm on Assers
(ROA)ROA menunjukkan perbandingan ner
incerme dan tofol assets pensahaan (Husnan,
[R5,

Rumus profitabilitas :

Lati; Bersin Sebeivm Foo

el Tatal Artes el i)

3.1  Melode Penentuan Sampel

Populasi dalam penclitian ini adaluh
seluruh perusabaan  terdadtar & Bursa Flek
Indonesia selama whun 200 1-20012, Metoda
peneniuan sampel  adalah purpasive
sampling Kreteria ditetapkan  adalah
Sampel merupakan perusahaan vange masuk
kategon mdustri manufakiur dan terdattar o
Bursa Efck Indomesia  berturr-tuout  dari
whure 2010-2002. Perusahaan  marsliakiu
lebah banyak mempunyar dampak terhadap
lingkungan disckitarnya schagai akibat dar
aktivitas  yang  dilakukan  perusahaan
Berdasarkan krelena lersebul i perolch 78
observas.

A3 Teknik Analisiz Data

Pengaruh penpumpgkapan CSR pada
milai perusahaan, diuji dengan model regres:
sederhana seperti berikot.
Nilai Perusshaan=o + [HURS; 1 e (4)

Anahsis regresi residual  dizumakan
untuk mengetahui kemampuan profitabilitas
dalam memperkual! melemahkan  pengamnl
CUSR pada nulai perusahoan. Model regres
moderas! residual dan penelitian im adalah
sebapra; bemibout:

Absolut residual o | By{Nilai Perusahaan)

Vol 4 Mo 2, September 20074
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Iv.

Haszil dan Pembahasan

4.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif
Hagil Penpujian Statistik deskripiil

disajikan pada Tabel 1,

Tabel 1
_ Hasil Uji Statistik Deskriptit __
Varizbel  Jumla Milal Tlai Millad  Dhevias |
I Minimo  Maksima Hoema i
Zhmp m m Stgid |
wl Fwts an
| = kid
] [ T LTI L1 | i a7
| Frofitahis Y14 ,
| e i __I'l_lﬁi_“ _J__'-'.l 5 _I.I..-‘II .
Nilsi 2.43
Morusabon 78 QA5 2580 I'.' 5417

Sumber: Data diolah

Tabel 1, menyajikan milai mimimum SR
adalah  sebesar 004 sedangkan  nilad
maksimum  sehesar 0,24 Milmr  rata-rata
umtnk CSK adalah 01232, ini berarti bahwa
rala rala pengumgkapan CS5R yung dilakukan
prrusahasn schesar (0,12 (12 porsen) dan
jumiah pengungkapan vang disvaratkan oleh
ORI
Milat momanum profivabilitas adalab

sebesar O1L%3 Ml maksirmumnya sebesa
5220, Milai rata-rata profitabilitas adalah
G40, Hal ini beranti rata-rata sebelurn
pajak perusahasn sebesar 904 darn fedal
aktiva  vang dimiliki.  Nilai  minimum
variabel nidar perusabasn - adalab  sebesar
0,45, Nilw rata-rata nilai perusahasn adalah
24369, ini bernrti elektilitas manajemen
perusahaan Jdalam  memanfaatkan  sumiber-
sumber dava ckonomi schesar 2,43,
4.2 Pengaruh Pengungkapan OSSR Pada
Nilai Perusahann

Hasil penguyian hipotesis | disajikan
pada Pabel 2

Tabel 2,

Hasil Uji Ilipnh:-.ﬁh 1
unuhnuw
Lot i “‘*'"E_ i
_hllh‘llll F| "hl Fl:l L]
T |[Comstan 3 ,, 1 EE:‘ =
CHR ,m,.a;i u, azm  ooof
k] Dcpcﬂﬂ:r'!\fm M Panassannsn
Tabel 2  memunjukkan  bahwa
penpungkapan  CSR berpenparuh positil

pada nilai perusshaan, Hasil penclitisn ini
menunjukkan  babwa  semakin bhanyak
perusahasm  mengungkapan e LR,
menychabkan  scmakm tmgm mila
pemsahaan. Hal ini sesuai denpan teori
stakeholder  yang  mengalakan  hahwa
reTusahaan bukanlah entitas yvang heroperasi
hanya unmiuk kepentingan Sendiri namun
harus  memhberikan rrvan st Pt
stakeholdernya, Apabila perusahaan dapat
memaksimalkan  manfaal yamg  ditemma
stakeholder maka akan timbul kepuasan
bagi slakeholder wang akhimnva dapat
meminghkatkan  nilm perusshean,  Hasd
penelimian wn konsisien dengan peneliton
Murlels dury Islpboedelie {FO0RY, dan Yosels

chan [adewacus (2002

4.3 Uji Hipotesis Keduoa (H;)

Hipotesis  (H2), dmwm dengan
mengpunakan ujl regresi moderast resudusl
Hagil pengujian  IMipotesis  kedus  dapat
dilihar pada Fabel 3.

Tabel 3
Hasil Llji Hipotesis 2 (H2)

i

L]

Coafficiants
Coofficiant Coefficie
Mod B [SWE Bawa 1t | Sig
1 (Constart)l &7 119 6,08
Milai Posues A 2sl 1% 1.1
aloperske Variable Abros L=
Sumber:Data diolah

Pengamib Pensungkapan Csorparare Sociol Responsibiline Pada hllal P'uu_v.a}mm [dengmm Profitabilitas

Sebamni Variahel Pomodorass



Tubel 3 menunjukkan buhwa nila
perusahaan tidak berpengaruh  signifikan
pada nilm ghsolute resicheal (abres), Nilai
kocfisien  porameter  variabel  nilai
perusshaan  positif  dan  memiliki  nilad
signifiksi sebesar 0,086 yang lebih besar
dari @ ~ 0025 maka H. ditolak. Mal mi
berarti  variabel  profilabilitas  bukan
metupaksn vanabel pemoderasi pengaruh
pengungkapan CSR pada nilai perusahaan.
Hal ini berarti profitabilitas schagai variabel
pemoderasi tidak mampe  mempengarubi
hubungan pengungkapan CSHE dengan nilai
perusahaan. Denpan kata lain Linggy atau
rendahnya  profitabilitas  yang  dicapai
perusahaan  tidak  akan  mempengaruhi
hubungan (SR dengan nilai perusshasn,
{5F  fidak akan menngkatkan  nilai
perusshaan saat profiiabilitas tingg  slay
sehaliknya pengunghepan C'SR tidak akan
mermnutkan mim perusabaan  saad
profitabilitas  rendah.  Tlasil 0 tidak
konsistenn dengan lemuan Rakhicman dan
Apustia (2009); Rimba (2010); Sutopoyudo
(2009). Hasil yang udsk konsisten
kemungkinan  disehabkan  olch  sampel
perusahaan van dipunakan  berbeda.
[hsamping s, divies standar ontuk nila
perusabaan Juga besar, tu o menumjukkan
variansi datl data nilai perusshaan sangat
hesar.

V. SIMPULAN DANSARAN
Pengungkapan Corporate Social
Responsibiline (SR} berpengaruh  positif
padis pilin perusahaan. Hal ine berari jumial
pengungkapan Corprorate Sovial
Responsibility. (USR)  yans dilakukan
perusahaan menychabkan perubaban pads
nila1  perusahaan. Semekin hanyak
pengungkapan CSR yang  dilakukan
perugahaan, menyebabkan nilai perusahaan
akan meninghat dun schaliknya  scmakin
sedikil pengunghkapan CSR yang dilakukan
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perusahsan maka nilai perusahasn  akan
turum,

Profitabilitas tidak LAt
memoderasi pengaruh pengunskapan OSSR
pauda  nilm perusthaan. Hesamya
profitabilitas yang dicapai perusahaan tidak
mampu menguatkan’ melemabkan penguruh
pengungkapan CSR pada nilai perusahaan.

Berdussrkan hasil penelitian i,
peneliti benbonnya disarankan memperiuas
sampel  penehian  dengan  menggunukan
semud jenis perusahaan, Lal ini mungkin
akan  memberikan  hasil  yang berbeds
Menguji karakieristik  perusahaan sebagai
variabel maodcrasi pada rengarith
pengungkapan CSR pada nilai porashaan.
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